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Politica de Gestdo de Risco de Liquidez

1. Objetivo e Abrangéncia

Esta Politica tem como objetivo demonstrar os procedimentos e critérios para mensuracdo a serem
realizados para o controle dos riscos de liquidez dos fundos geridos pela Magnetis Gestora, atendendo

as Regras e Procedimentos de Risco Liquidez da ANBIMA.

2. Regras Gerais

21 Responsabilidades

- Gestor do Fundo - Responsavel pela gestao profissional, conforme estabelecido no regulamento do
fundo, dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo. Compete ao gestor:
a) realizar a gestao profissional da carteira, definindo os ativos que irdo compor a carteira, dado um

determinado nivel de risco compativel com a politica de investimento do fundo.

- Area de Risco - Responsavel pelo gerenciamento de Risco de Liquidez, através de monitoramento dos
riscos. Compete a Area de Risco:
a) estabelecer processo de mensuracdo e monitoramento de liquidez preciso e tempestivo;
b) documentar as politicas e estratégias de gerenciamento de liquidez, com limites definidos pelo
Comité de Risco;
c) realizar a analise do risco de liquidez, bem como simulacdes em situacdes extremas de mercado
(teste de stress) conforme estabelecidos pelos procedimentos deste manual e cujos resultados
devem ser considerados na revisado de politicas e limites;
d) avaliar a aderéncia da liquidez ao regulamento dos fundos;
e) disponibilizar a analise dos riscos ao Comité de Risco
f) realizar analises tempestivas dos fundos quando solicitado pelo Comité

g) revisar as documentacdes e processo sempre que necessario

- Comité de Risco - Responsavel pela andlise dos relatérios, definicdo dos critérios de alocacao de
recursos, bem como definicdo de margem de seguranca de risco de liquidez. Compete ao Comité:

a) definir as diretrizes e estratégias a serem seguidas pela area de Risco;

b) aprovar e revisar no minimo anualmente as politicas e estratégias de gerenciamento de riscos;

c) definir limites de liquidez aceitaveis bem como rever os limites de risco de liquidez;

d) definir sobre a alocacao dos ativos;

)
e) Informar ao gestor do fundo todas as deliberacées que possam impactar a composicdo de sua

carteira
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f) o Comité é formado por: Diretor de Investimentos, Gerente de Portfolio, Diretor de Risco e
Compliance, Analista de Risco, Analista de Compliance

g) o Comité se reunira, no minimo, uma vez por més, e poderao convocar reunido extraordinaria a
qualquer momento, para discussao das condicoes de liquidez atuais;

h) as atas de reunido e quaisquer outros materiais que documentam as reunides serdo mantidos por

periodo de, no minimo, cinco anos, ficando disponiveis para os 6rgao reguladores quando solicitado.

- Compliance: responsavel pela qualidade do processo, bem como pela guarda da documentacao e

acompanhamento no atendimento dos 6rgdos reguladores. Compete ao Compliance:

3.

a) Supervisionar a aplicacdo das politicas internas e externas na gestio de fundos conforme

estabelecido pelos reguladores

Estrutura Funcional

A area de risco é responsavel pelo controle e acompanhamento do risco de liquidez de

todos os fundos sob gestdo da Magnetis. A area é composto pelo Diretor Eduardo Nonaka e pelo

Analista de Risco, Gustavo Finoto. A drea possui independéncia hierarquica e funcional e responde

diretamente ao CEO da instituicao.

Ao detectar qualquer desenquadramento ou situacdo em que o risco de liquidez do fundo

ndo esteja de acordo com o regulamento, a Area de Risco reporta a situacio para o Comité de Risco,

o qual, apds avaliar a situacao, deve preparar plano de adequacao imediato considerando o portfélio

atual do fundo para reduzir o seu risco de liquidez.

4.

m
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A Area de Risco é responsavel pelo acompanhamento diario dos limites de riscos de liquidez
dos fundos geridos pela Magnetis Gestora, sdo utilizados controles internos para apuracao
didria do portfélio dos fundos e prazos de resgate de modo a antecipar potenciais riscos de
liquidez nos fundos. Todas situacdes identificadas de desenquadramento ou aumento de risco
de liquidez aos fundos sob gestao sdo encaminhadas para o Comité de Risco, o qual encaminha

o plano de acdo a ser seguido.

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada pela area de

Riscos a cada ano ou em prazo inferior sempre que se fizer necessario.
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A versao completa do documento também podera ser consultado no site da instituicdo por meio

do seguinte link: https://magnetis.com.br/notas-legais.

Uma vez que é identificado a extrapolacdo de algum limite de liquidez, a Area de Risco é
responsavel por encaminhar ao Comité de Risco o ocorrido. No Comité de Risco a situacdo que
levou a extrapolacdo do limite de liquidez é analisado e um plano de acdo deve ser informado.
O plano de acao definido no Comité de Risco deve priorizar o imediato reenquadramento ao
limite de liquidez do fundo em questdo. Uma vez que o plano de acédo é definido dentro do
Comité de Risco, o gestor responsavel pelo fundo deve executar as alteracdes no portfélio que

garanta o reenquadramento do fundo.

S&o utilizadas, além de ferramentas proéprias, o sistema Britech RiskHub.

Em situacoes especiais de iliquidez, assim entendidas aquelas decorrentes de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario do fundo ou do conjunto de cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
administrador fiducidrio deverd ser imediatamente comunicado, sendo indicadas as
providéncias a serem tomadas e o prazo para solucdo do desenquadramento identificado. Em
situacdes excepcionais de iliquidez, tal como, mas nao limitado as situacdes de fechamento dos
mercados e casos excepcionais de iliquidez, a Magnetis podera ser obrigado a vender seus
ativos depreciados de modo a honrar as obrigacdes do Fundo. Neste caso, o administrador
fiducidrio serd prontamente alertado, podendo decidir pelo fechamento do Fundo para

resgates.

Comité de Risco de Liquidez

A composicao minima é de 3 membros no Comité, sendo mandatério a presenca do Diretor de
Investimentos (ou seu representante) e do Diretor de Risco (ou seu representante) e mais um

participante.

As reunides do Comité de Risco sdo mensais. Qualquer membro pode convocar reunido
extraordindria com base em algum evento que caracterize necessidade de tomada de decisao
imediata do Comité e/ou que afete diretamente a exposicdo ao risco dos fundos/carteiras da

Magnetis.
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O método de votacdo é por maioria de votos. Caso ocorra empate, o Diretor de Risco é

responsavel pelo desempate.

A drea responsavel pelo gerenciamento do risco de liquidez é Risco, que tem como
responsabilidade mensurar o risco de liquidez dos fundos/carteiras sob gestdo da Magnetis. O
Comité de Risco é responsiavel pela tomada de decisido relacionada a possiveis

desenquadramentos de liquidez.

O Comité de Risco é o responsavel por tomar decisdes relacionadas ao risco de liquidez. Dentro

do Comité, o Diretor de Risco possui poder de veto.

A diretoria de Risco é independente da diretoria de Investimentos, e responde diretamente ao

CEO da empresa.

Quando ocorre o rompimento/extrapolacdo dos limites de risco de liquidez, a area de Risco é
responsavel por comunicar a Gestao e o Comité de Risco para que, no mesmo dia, seja definido

plano de acdo para o enquadramento do fundo.

5. Metodologia do Processo

O principal indicador utilizado para controle do risco de liquidez é o nimero de dias Gteis para
zeragem de cada ativo, assim os fundos possuem % do PL minimo de alocacdo respeitando as

caracteristicas de cada fundo:

- 20% do PL do fundo deve ser passivel de liquidacdo dentro da quantidade de dias Gteis para
liguidacao das cotas do Fundo definido no regulamento. Nos casos em que um Unico cotista possui
mais que 5% do PL total do fundo, o PL minimo dentro da faixa de liquidacdo deve ser de 25% (com

excecdo nos casos em que o cotista é fundo de gestdo Magnetis).

Além disso, por meio da ferramenta Britech RiskHub, é simulado curva de ativo vs passivo

projetado, de modo a averiguar se o fundo possui liquidez para cobertura de resgates.

Outros indicadores que também sdo considerados na andlise sio: : "days to sell", dias para conversao

e concentracao (por emissor, tipo, industria e cotista).
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Para as ordens/pedidos de resgates em andamento/ja conhecidos, a equipe de Risco inclui
previamente no sistema as ordens em andamento, de modo a também serem considerados no

calculo.

Sao utilizadas as vértices de 1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 dias Uteis para analise de todos os fundos.
Todos os indicadores de liquidez citados sdo analisados individualmente e conjuntamente em todos

os vértices.

Além dos vértices indicados, utilizamos a data de cotizacdo de resgate como mais uma vértice de

anélise.

Os soft limits e hard limits sdo definidos como um percentual dos limites do % de PL minimo do
fundo de acordo com a vértice e caracteristica do fundo analisado. Consideramos 90% do %PL
minimo como o primeiro soft limit e 95% do %PL minimo como o hard limit, respeitando os limites

definidos previamente para cada vértice do fundo.

Os testes de estresse sdo feitos periodicamente dentro das andlises de risco de liquidez. O sistema
Britech Riskhub é utilizado para operacionalizar os testes de estresse e as variaveis estressadas sdo

conforme definidos pela equipe de Risco e as praticas de mercado.

6. Ativos dos Fundos 555

Titulos Publicos: metodologia baseada no volume médio negociado. A principal fonte de
dados dessa informacao é proveniente do Banco Central.

Titulos Privados (com volume divulgados): Para os titulos privados que possuem o volume
histérico divulgado a metodologia é baseada no volume médio negociado. A principal fonte de
dados dessa informacao é a ANBIMA.

Titulos Privados (sem volumes divulgados): Caso nio existam informacdes para os volumes
negociados dos titulos privados, a metodologia considera o fluxo de caixa do ativo, entendido como
os valores a serem recebidos a titulo de juros periddicos, amortizacoes, principal e vencimento do
papel.

Titulos Marcados a Mercado: Para os titulos que possuem marcacdo a mercado a
metodologia considera o volume médio negociado para o papel. As principais fontes de dados
dessas informacdes sdo provenientes da ANBIMA e da B3.

Titulos Marcacdo na Curva: Para os titulos que possuem marcacdo na curva a metodologia

considera o vencimento do papel
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Fundos de Investimentos: Utiliza-se o prazo de cotizacdo de resgate do fundo. Dados
provenientes da ANBIMA.

Acoes: Utiliza-se o volume de negociacdo de cada papel. A principal fonte de dados é a B3.

Ativos que estejam em margem ou como garantia, sé podem ser liquidados uma vez que
as posicoes que as tém como margem sejam desfeitas. Desta forma esses ativos sdo tratados

como iliquidos.

7. Passivos dos Fundos 555

7.1 Anadlise e Comportamento do Passivo

Utilizamos os resgates esperados com base no histérico de resgates do fundo e também
através da matriz de probabilidades de resgates para Fundos 555 disponibilizado pela ANBIMA.
Estas informacoes sdo utilizadas para o calculo da projecdo de resgate do fundo em cada vértice
analisada.

O grau de concentracao do cotista é utilizado como insumo para a definicdo do "fator de
dispersdao" do fundo. O fator de dispersdo é utilizado para o cdlculo do percentual do resgate

projetado conforme equacao abaixo:

% Resgate Projetado (t dias) = (Mdx (Valor Resgate) / PL + (Resgate Agendado em t dias) / PL) * FD

Os prazos de liquidacdo dos fundos também sdo projetados para fins de indicador de liquidez e
demanda de caixa.

A matriz de probabilidade de resgate divulgada pela ANBIMA é utilizada como referéncias para
a estimacao e avaliacdo com maior acuracia a probabilidade de resgates dos portfélios, visando o

casamento dessas informacdes com o ativo.

8.  Atenuantes e Agravantes

Prazo de cotizacdo: quanto menor o prazo de cotizacdo do fundo investido, melhor em termos
de reducéo de risco de liquidez (incorporado dentro da curva de simulacio de resgates)

Limite estabelecido nos regulamentos dos Fundos 555 sobre concentracao por cotistas: o limite
regulamentar reduz o risco de liquidez (incorporado dentro da andlise qualitativa dos fundos

investidos)
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Prazo de cotizacdo: os prazos de cotizacdo mais longos dos fundos investidos prejudicam o
indicador de liquidez do fundo (incorporado dentro da curva de simulacio de resgates)

Prazo de caréncia para resgate: caso haja prazo de caréncia para resgate de algum fundo
investido, o ativo é considerado como iliquido no periodo de caréncia (incorporado dentro da curva
de simulacio de resgates e na andlise qualitativa do fundo investido)

Gates: a existéncia de limites de resgate do fundo investido é agravante pois aumenta o risco

de liquidez, prejudicando a previsibilidade de resgate.

9. Disposi¢coes Gerais

Esta Politica passa a vigorar na data de sua publicacdo, versdes anteriores serao
automaticamente revogadas. Eventuais divergéncias entre as versdes anteriores e a atual, se

existirem, serdo tratadas individualmente pelo Diretor Risco e Compliance.
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